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关注金价能否突破 200 天均线压力 

周四欧元与黄金走势出现分化，欧元受到强大抛售再

创近期新低，而黄金持续反弹，再次接近 200 日均线的压

力（1632 美元）。纽约 2 月黄金期货价格上涨 7.4 美元，

涨幅 0.45%，报收于每盎司 1620.1 美元。纽约 COMEX-3 月

白银期货价格上涨 0.2 美元，涨幅 0.68%，报收于每盎司

29.3 美元。 

周四法国标售近 80 亿欧元长期国债，标售成本略高于

去年 12 月时的水平，但值得注意的是认购倍数大幅下降，

显示市场对法国国债的需求兴趣明显降低。对于即将来临

的 2 月欧债集中到期来说，这不是一个好的信号。这可能

意味着 2 月欧元区债务国家的融资成本和难度都将提升。 

但造成周四欧元大跌并创新低的坏消息并不止法国国

债招标略显疲软，而是来自于欧元区银行。意大利最大的

银行裕信银行因大幅折价发行权证导致股价暴跌超过 10%。

这引发了市场对欧元区银行股票的恐慌，欧元区整体银行

股票指数跌幅超过 6%，并带动意大利、西班牙股票市场跌

幅超过 3%。欧元也受到来自银行的压力，大幅下跌，再创

新低。目前市场中任何的风吹草动，市场（欧洲股市和欧

元）的反应就如惊弓之鸟。这显示了欧元区债务危机的核

心并不止是主权债务市场，而是欧元区的银行体系。目前

欧洲最脆弱、最需要援助的是欧元区的银行。进入 2 月随

着欧元债务到期集中到来，如果欧元区银行无法得到足够

的流动性援助，市场将更加动荡。 

虽然周四市场整体环境并不有利，但是金价确摆脱了

美元上涨的压力，继续保持反弹。这主要是邻近春节，中
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图 1：各市场 1 个交易日价格涨跌幅 
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图 2：各市场 1 周价格涨跌幅 
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国对黄金的消费需求提升黄金市场的人气并对金价形成支

撑。我们仍然维持金价的反弹有望延续到 1 月中旬的判断。

但是之后随着 2 月的邻近，中国春节集中购买黄金进入尾

声，欧债危机将再次成为市场关注的焦点。到 1 月下旬，

金价可能将再次面临压力。 

周四纽约 Comex 主力黄金期货收高于 1620 美元，自摆

脱上周低点1523美元以来连续第五个交易日上涨。短期看，

金价突破 20 日均线的阻力后将再次面临 200 天均线（1632

美元）的压力。由于上次反弹就受到 200 日均线的压制，

未能突破而创新低。预计短期金价可能多次尝试突破。如

果突破成功，金价的反弹空间有望超过前期反弹的高点

1650 美元。 
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