	[image: image2.jpg]@‘P@Ri?ﬂ?‘?

(CHINA MINSHENG BANKING COR, LTD.




	中国民生银行股份有限公司

	
	China Minsheng Banking Corp,.Ltd



[image: image1.jpg]@‘P@Ri?ﬂ?‘?

(CHINA MINSHENG BANKING COR, LTD.




民 生 快 讯

总第7期

（半月刊）
2004年2月1日
	中国民生银行股份有限公司

	China Minsheng Banking Corporation.,Ltd

	邮政编码：100006

	北京市东城区正义路甲4号

	电  话： 86-10-65226699

	传　真： 86-10-65229242

	网  址： http://www.cmbc.com.cn

	EMAIL:  cmbc@cmbc.com.cn


免责声明

本刊所载资料的来源及观点，民生银行力求报告内容准确可靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性做出任何承诺和保证。本公司不承担因使用本刊而产生的法律责任。相关媒体文章和分析报告仅反映媒体及分析员的不同观点，并不代表民生银行的立场，解释权归民生银行所有。

一、民生动态
中国民生银行股份有限公司关于可转债转股情况公告 

　　根据《可转换公司债券管理暂行办法》和《上海证券交易所可转换公司债券上市交易规则》规定，日前本公司可转债转股数已达转股前总股本的10%，现将具体情况披露如下： 
　　截止2004年1月13日收盘，已有2,662,060,020.47元本公司发行的“民生转债”(100016)转成本公司发行的股票“民生银行”(600016)，累计转股股数为344,380,339股，占2004年1月13日本公司总股本3,707,118,058股的9.29%，占本公司可转债转股前总股本3,362,737,719股的10.24%；尚有1,337,939,979元的“民生转债”未转股，占民生转债发行总量的33.45%。  

二、媒体关注

《南方日报》：民生将成银行海外上市风向标 

2004年01月16日
 　　今年３月底，民生银行有可能成为第一家在海外上市的中国银行。它在香港的首次公开募股将成为测试海外投资者对中国银行业投资兴趣的风向标，国内四大国有商业银行稍后可能步其后尘陆续在海外上市。 
　　一位驻香港的投资分析师表示，民生上市将为后来者提供参照，它将为中国其它银行的海外上市之路定下基调。所有人都在关注着它此次上市能否取得成功。 
　　民生银行此次计划中的发行规模占其扩大后股本的２０％，筹资金额定为１０亿美元。该银行现已聘请花旗集团、德意志银行和高盛集团担任其承销商。　　 
　　与四大国有银行相比，民生银行的规模很小，但也正因为规模小，它的经营相比之下才更为灵活。它只有１７０家分行，总资产也不过区区３００亿美元，但从资产负债状况上看，它却是中国银行业中的佼佼者。民生银行称，截至去年９月３０日，它的不良贷款比率仅为１.７４％。这是所有中国银行中的最低水平。民生银行上周宣布，预计２００３年实现利润１.６２亿美元，较上年增长５０％。 
　　民生在香港的募股价尚未敲定，而它在上交所交易的Ａ股股票目前的本益比为４２倍，是香港恒生指数成份股同一指标的两倍。其股价与账面价值比率为５.８％。当年它在上交所上市时募集了合５亿美元的资金。 
　　该行表示，将把募股所得用于增加资本金、扩大分支机构及信用卡等业务的研发。 
　　不过，民生银行也有自己的问题。许多分析师和基金经理提醒投资者要谨慎建仓。最令分析师们担心的是该行扩张速度过快。许多行业观察家对其增长速度能否保持目前的水平表示怀疑。过去３年间，该行的放贷额每年增幅高达５０％。一些专家就此指出，民生银行不良贷款比率较低的原因就在于该行想方设法增加放贷，从而稀释了坏账所占的比重。 
　　惠誉国际评级驻香港负责亚洲金融机构评级的部门主管刘曙明说，放贷速度过快很可能会生出问题。 
　　去年，惠誉将民生财务实力的个别评等从Ｄ下调至Ｄ／Ｅ。这一级别在惠誉的评等系列中位于次低级，低于投资级。标准普尔公司在最近的报告中指出，民生的资本金实力难以支撑其进一步的扩张，而且，其２００２年经营利润中有９０％来自息差收入。 
　　标准普尔说，民生银行的贷款对象非常集中，其最大的１０家贷款客户所借资金额占其放贷总额的近半数。标普同时表示，该行面临的最大难题是如何在业务扩张的同时，削减费用，增加利润。 
　　不过分析师和基金经理们认为，尽管有上述种种问题，预计散户和机构投资者对民生的新股还是会趋之若鹜，毕竟人人都想在中国经济高速增长的盛宴中分得一杯羹。

三、研究报告精选
银行股近期上涨幅度超过20%，从表面上看，是受商业银行可发行次级债券补充附属资本等利好消息的刺激，实质上，则是银行股自去年4月15日以来下跌幅度过大，而与此同时，银行股业绩大幅增长，投资价值日益凸现。尽管近期涨幅较大，但银行股还有较大的上升空间。

尽管近期民生银行和招商银行上涨较大，但与公司基本面的改善来看，还有很大的上升空间，笔者的投资建议是对于当前的价位要“勇敢追涨，坚决买入”，具体资金分配比例以民生银行为主，招商银行为辅。（长城证券金融研究所：赵鲜明——银行股：投资价值再发现）
四、银行业动态

证券法修改草案有望4月提交全国人大常委会

新华网北京１月１５日电 （记者 沈路涛）原计划去年年底提请全国人大常委会审议的证券法修改草案，在推迟后有望今年４月份提交全国人大常委会审议。１月１３日至１５日，证券法修改小组在深圳举行全体会议，围绕证券法修改草案逐条进行了讨论，着重就分业经营与管理、现货交易、融资融券、国企炒股、银行资金入市等条款的修改进行研讨并达成了共识。
　　据证券法修改工作组有关人士透露，来自全国人大财经委、最高人民法院、国家发改委、中国人民银行、中国证监会、中国银监会、中国保监会等部门的工作组成员，以及来自深圳交易所、上海交易所的有关人士出席会议。会议期间还召开座谈会，就保证金管理制度、证券公司的管理模式等问题，听取了深圳交易所、证券公司、证券登记结算公司等机构的意见。
　　工作组有关人士认为，这次研讨和座谈，使证券法的修改工作又向前推进了一步，为争取草案４月份如期提交全国人大常委会初审奠定了基础。
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