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免责声明

本刊所载资料的来源及观点，民生银行力求报告内容准确可靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性做出任何承诺和保证。本公司不承担因使用本刊而产生的法律责任。相关媒体文章和分析报告仅反映媒体及分析员的不同观点，并不代表民生银行的立场，解释权归民生银行所有。

1、 民生动态
《证券日报》：民生银行列董事会治理价值榜首 

2006.8.24            徐建民 
　　２００６“上市公司董事会治理价值排名前１００强”昨天在北京发布。上市公司董事会治理价值排名前１００强是中国上市公司治理评价体系中的重要一环，中国上市公司治理评价体系，系北京连城国际研究顾问集团及董事会研究中心，借鉴国际国内公司治理评价惯例（尤其是标准普尔、穆迪、里昂证券等世界著名机构的经验），并结合中国资本市场特点，独立开发的研究成果。 
　　本次发布会涉及治理研究体系衍生的三部分内容，即中国上市公司董事会治理价值排名、连城国际中国上市公司治理指数和连城国际中国上市公司治理评级。 
　　中国上市公司董事会治理价值排名，是连城国际从２００２年开始每年发布的反映上市公司治理现状的研究成果。对上市公司治理状况进行客观、公正、全面的评价，为投资者从治理和管理的深度挖掘上市公司的潜在价值提供依据，为上市公司发现董事会治理问题并根据存在的问题进行自查和反思提供指导，为证券监管部门在公司治理制度建设方面提供有益的参考，同时，通过评价结果的公布，进一步强化市场声誉对上市公司的约束与监督。 
　　指标体系包括经营效果、独立董事、信息披露、诚信经营、运作风险等５大体系的２２个方面１０６个指标。指标体系的选取充分考虑了中国上市公司董事会治理的现状和监管部门对公司治理的要求，同时也借鉴了国外董事会治理评价方面的先进经验。 
　　在评价过程中，有少部分上市公司的总分相同，依据５项指标的权重从大到小，依其得分进行再排序。 
　　连城国际上市公司董事会治理价值排名前１０位的公司依次是民生银行、用友软件、福耀玻璃、宏达股份、南海发展、凯迪电力、青岛啤酒、潜江制药、漳州发展、中远航运。

2、 媒体关注
《经济日报》：民生银行战略转型借力贸易融资 

2006.8.24    费玉清 
　　日前，民生银行召集了北京近百家外贸企业的财务主管汇聚一堂，向他们推介了运用贸易金融工具破解融资难题、规避汇率风险、实现价值增值的经验和实例。这些操作实例大到石油石化、飞机船舶、大宗物资、成套设备，小到家电、化妆品贸易，显示了民生银行近来对贸易金融业务的良苦用心。民生银行副行长、北京管理部总经理梁玉堂对记者说，民生银行已着手实施“调整和提升”的十年发展战略，“贸易金融”作为公司金融的重中之重，已成为决定下个十年能否实现战略蓝图的重要因素之一。 
　　抢占银行业务新亮点 
　　对于民生银行未来的战略发展，该行新任董事长董文标曾多次提到：“有所为，有所不为。”而之所以下定决心要做贸易金融中的“强中手”，显然民生银行敏锐地认识到了中国贸易金融市场的巨大潜力。 
　　贸易金融业务是指银行帮助企业利用金融工具破解进出口中的融资难题，规避多种汇率风险，进而最大程度地实现企业财富和价值增值。今天的贸易金融业务与十几年前已大不相同。我们可以从民生银行全力推出的产品线中看出贸易金融竞争的三个主要方向：一是应收账款融资类，是对出口后形成的应收账款提供的有追索权的融资和无追索权的买断业务，如出口押汇、福费廷、出口国际保理、信保押汇、出口发票贴现；二是物流融资类，指以符合一定要求的产品质押为授信条件，运用较具实力的物流公司的物流信息管理系统，将现金流和企业的物流有机结合，向客户提供集融资、结算等多项服务于一体的银行综合服务。三是服务增值类产品，指借助信息网络，为客户提供能够优化管理、加快业务处理流程和得到有效信息等的综合性服务，如远期结售汇及衍生产品、网上开证和银关税费通。 
　　据了解，目前我国的国民经济增长对进出口贸易的依存度达到70%，2005年我国的进出口总额为14000亿美元，而中资商业银行的贸易融资余额才170亿美元，两个数字间的反差显示了贸易金融业务巨大的商机。今年底，中国金融业将全面向外资银行开放，而贸易金融是外资银行的强势业务品种，在最后的保护期内，国内银行业也正尽快搭建与国际接轨、具备竞争优势的贸易融资业务平台和培养出一支能征善战的客户经理、产品经理队伍。而贸易金融业务作为中间业务的重要支撑点之一，对整体业务发展具有重大意义，引起银行业的重视也在意料之中。 
　　由于贸易融资的特点，目前它的相当一部分业务与中小企业融资同步推进。政策上的引导和地方上的热情支持，使得高调进入中小企业融资市场的银行不在少数，而这些银行通常采取与贸易融资捆绑进行的方式。作为世界上口碑最佳的贸易融资银行——汇丰银行，也将中小企业的贸易融资作为今年的主要业务增长点。决心要做贸易金融“强中手”的民生银行更是看好贸易融资的增长潜力。民生银行的贸易融资发展将与中小企业融资密切相连，但他们的口号是“抓大不放小”。 
　　需求强烈显示巨大商机 
　　自去年下半年我国实施汇率形成机制改革后，外贸企业对外汇避险的强烈需求被激发出来。因而，利用金融衍生产品，防范贸易结算和资本项下收付币种不匹配导致的汇率风险，成为企业的热门选择。与此同时，如何在规避风险的同时，实现资金运用价值的最大化，也是企业优先考虑的问题之一。 
　　现实的贸易融资需求已经形成，但不少外贸企业还处于“感兴趣、有需要，但又不知如何做”的阶段。作为贸易金融专家，银行业是否已经准备好了？贸易形势的变化，对银行的贸易金融服务提出了专业化的要求。 
　　为了能够抢占市场先机，民生银行是“有备而来”。据了解，早在去年底，民生总行就在原国际业务处的基础上设立了贸易金融部，使之成为与公司业务、零售业务并重的业务主线部门之一。副行长梁玉堂毫不讳言对贸易融资专业人才的渴望。他坦言，不到一年民生已从花旗、汇丰等银行引进数名贸易融资顶尖人才。目前该行已拥有一支包括客户经理、风险经理等400余人的专业团队。 
　　据民生银行北京管理部副总经理张金顺介绍，民生已在贸易融资市场上初露锋芒，仅2006年上半年，民生银行北京管理部的外汇结算量和中间业务收入这2项指标，均比去年同期实现了近100%的增长，远远超过了北京市场30%的外贸增速。 

3、 研究报告

Ｇ 民 生：手续费大幅度增长是亮点

国金证券   李伟奇   
中间业务大幅度增长。公司中期手续费大幅度增长超出我们的预期，这是公司中报最值得关注的亮点。1H06年公司手续费净收入同比增长392%，手续费占营业收入的比例从2.98%提高了7.28%，收入结构明显优化。我们目前最为关心的是，公司中间业务大幅度增长的原因，以及公司收入结构的优化改善是否会持续。

公司完善中间业务的考核制度。由于公司重视中间业务收入的提高，实现公司业务的尽早转型，民生银行完善了中间业务的考核制度，并加大考核力度。从公司中期中间业务收入的大幅度提高来看，公司的此项措施开始见效。

投资银行业务手续费增长。公司中间业务收入大幅度提高的一个重要原因是公司投资银行业务的大幅度增长，特别是公司承销短期融资券的手续费为公司中间业务贡献较大。

存贷差小幅提高。按照公司的统计口径，1H06公司的净利差为3.65%，比1Q06提高了7个基点：公司的贷款收益率小幅上升而存款成本小幅下降。我们预期，随着央行两次加息，公司的存贷差仍将保持稳定扩大的趋势。

不良贷款率创新低。1H06公司不良贷款率为1.19%，较1Q06的1.30%降低0.11%，不良贷款率创历史新低，公司仍然保持同业不良贷款率最低的优势。公司不良贷款覆盖率从105%提高为117%，覆盖率提高的原因是因为不良贷款中损失类贷款占比提高，使得公司的拨备提高。
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中国民生银行董事会办公室  王洪刚
电话：010-68499583 
传真：010-68466796 
通讯地址：北京市中关村南大街1号友谊宾馆嘉宾楼87706房间 
邮政编码：100873


















PAGE  
4
	地   址：北京市西城区复兴门内大街2号

	电   话： 86-10-58560807

	网   址： www.cmbc.com.cn



[image: image2.jpg]