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人民币汇率走势：2018 年回顾与 2019 年展望 
 

 2018 年人民币兑美元汇率总体呈现震荡走弱、弹性增强的走势。一季

度人民币汇率明显升值，4 月中旬至 8 月中旬逐渐走弱，四季度逼近

破 7 关口，但临近年末有所企稳，全年累计贬值 5.0%。全年走势呈现

以下特点：一是人民币汇率弹性进一步增强；二是离岸市场继续发挥

引领作用；三是预期更趋稳定。 

 2019 年初以来人民币汇率出现了一波修复式反弹。主要受到三方面因

素推动：首先，美元指数出现回调；其次，中美贸易磋商取得积极进

展；第三，交易性因素发挥助推作用。 

 决定人民币汇率走势的因素可归纳为经济增长、中美利差、购买力平

价、地缘政治以及汇率形成机制等五个方面。2019 年影响人民币汇率

走势的因素：一是我国经济稳中趋缓将限制人民币汇率走强；二是中

美两国货币政策分化持续，中美利差将继续收窄；三是美元指数走势

仍是决定人民币汇率的重要因素；四是外部环境仍存不确定性，但我

国国际收支情况不会恶化，外汇储备稳中有降；五是我国汇率调控手

段逐步多样化，调控经验日益丰富，有助于人民币汇率保持在合理可

控区间。展望 2019 年，人民币汇率或重演类似 2018 年的倒 V 型走

势，呈现先强后稳、双向波动、总体稳定的态势，全年维持在 6.5-6.9

之间宽幅震荡。 

 政策建议。一是全方位积极有效应对中美贸易摩擦；二是保持定力，

对内持续深入推进结构性改革；三是加强对人民币汇率市场的调节和

引导。  
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2018 2019  

 

2018 ő Ϫᵑ ᾂ ֽ őָ ő ῄϹ 5%¢2019

Ӊ őוּ Ϫᵑ ᾂ ӊ О ₵ᶑָő֮ ḉӦ 2005 ᾂḲ וּ

ṍő ᴧ ֝ Ự▲┐¢ ῄ 2019 Ϫᾂ Ҟ‏ Ἢ

¡ Оᴮ¡ ᴧו ¢ 

一、2018 年汇率走势回顾：震荡走弱，弹性增强 

（一）2018 年人民币汇率走势回顾 

2018 ő Ϫᾂ ⅎ ԅ Ϲ׆ ו ὔỌҠőԅ ő֞◒וּ

♠ ᶳ Ṥ⁶ᵍ¢ 

第一阶段：1 月至 4 月中旬，人民币汇率延续升值势头。2018 ᾼᵇő

⁶ᵍ ¡ ỉỉ ⅎ῁ᾘϖ Ѕ ᵟי  Ự ő

Ϫᵑ ᾂ ו ¢2018 ᾼᵇő Ϫᵑ

╫ᾂ ῦ῝ 6.3632ő⁪ Ϡ 8.22%¢ ͟ᾱ ᾂ ԅ 2017

ו 6.5120 3 ו 6.2733ő ḉᵇ֚׆ 3.7%¢ 

第二阶段：4 月中旬至 10 月末，人民币汇率明显走弱。4 Ἢő

ᶑָő Ϫᵓ ᾂ Ҫ Ҥ ֗őə ⁹ἪṪ Ҟ ῒ Ϲ

¢₭ ᾼᵇő Ә ᵓṍ ¡ збᵎᵿ⁄¡ỉ

ⅎ῁ ѸҪ Ҥ ¡ ᾔϪ ѕϷΈᶳὄיᵟ ő Ϫᾂ Ϲ ḉ

ᵇ ¢֞שׁ Ṥ ő Ϫᵑ ᾂ 6 ו 6.4ḫ₱Ϲ 8

ו 6.9ḫ₱¢ᵓӽő Ἢ Ọᴘ ᾂ᷄ ϐ₥ ¡ י

ѕṰ║ῒ֞ ᴘ⁹ ᵇő Ϫᾂ 8 ▲ ᴙ ¢ִ ₭

ᾼᵇἪő ή 95 ầⱨ ᶚőᴟῒ Ѥ ¡ỉ ⅎ῁ᾘϖ

י ő Ϫᾂ Ϲ Ԁῒ֞ő 10 ᴙ 6.98ḫ₱ő ѵᵓᾂ

ו7 ¢ 

第三阶段：10 月末至年末，人民币汇率有所企稳。11 Ӊő Ҫ

ᵟ ֖ ᾬ ӊ ѵ ᾭ ὓἀő Ϫᾂ őκ
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Ҫ 6.95ḫ₱ ֽő ר Ϫ ῦ῝ο 6.8632ő ͟ᾱ ᾂ 6.8658¢ 

ő2018◒וּ ő Ϫᵑ ᾂ Ҟ ἪϹ¡ ֽ ¡ָ

ו ¢ᾱ ᾂ ῄϹ 5.0%ő◦ ׆ 2018 וּ ῄ

4.5%őⱩӑ Ἢő Ϫ Ϲ ḉᵇ 0.5% ¢♠

Ϫ Ϲ ֞ 9:1¢ԅ Ϫᵓ לּ ᾔϪו CFETS ◒ő

2018 ῄϹ 1.7%ő ֮ ᵑ Ϲ ḉᵇ¢ 

 

图 1  人民币汇率走势 

 

וּ┼ şWind 

（二）2018 年人民币汇率走势特点 

1.汇率弹性显著增强 

2018 ⅞ Ϫᾂ Оᴮ ῦ 6.243 6.977ῦő ֞Оḉׁ֞ש 11.7%ő

Ӧ 10 ווּ ṍ¢ ᶚ Ϫᾂ ѵὄוϰ ₅Ịő ᶚ ֑

Ϫᾂ еϼὄҹᾖő ᴧ Ὼ Ẫ♩ו ¢ ֺ ᵍ ῦ őוּ

ỉⅎ῁ ᴧ Ѹ¡ỉ ϖ ѵ ᵓᶿϭוϊ⅛ ő Ѱ †וו

⁪ ő Ϫᾂ ᵋ ⅎѷ Ἴ ₅ ᾂו őɔ ⅎ

῁ᾘϖ ϼὄИбו Ḿ¢2018 ő ỉỉΈ ӊ ϼὄş ᾼᵇⅎѷ

Ἴӊ 341 Ѥő 2001 וּ Ԁӊ ᾼᵇ Ѥő2018 ᾼᵇ

ⅎѷ Ἴ ῄ Ѥ 249 ŠᵷᶤӔϐ ₥ו Ἴ ԅ 2017 ▲ Ҫ

Ѥő וּ ε+⅞ ⅞ ẕ ᾭ ѵ ᾭ⅞ ṍ
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⅞ Ḩ ¢2018י ő⅞ ᾙẅ ỉ Ѱו Ή ṍ ő ᾼᵇ

ϖ↨ ẵ 103 őᵽᾼᵇ ₭ г ṍ 610 ő

еᶳ ₥ ᴮṪ ׆ ήο ϼὄו ő₭ᵷׅ ᾂ ָ

¢ 

2.离岸市场继续发挥引领作用 

ᵓ ͟ ѵő ͟ ѵ Ṫᵟו Ѱ ᾭ᷄ ᵓҹ ő ⅞

ᾂ† ╪֞еᶳ ⅎѷ Ἴ †ו б ¢ӽ ő ͟ ѵф

ᾙẅ¡ɔ ҹᾘ₥יőϠ⅞ ⅎѷ Ἴ ו ♩ ᵓỉΈ ѵו ֞ϼᴮṪ

Ḿőɛ ῦ † ẵ Ṫ֞¢2018 ő ͟ ѵᾂ ᵓ ͟ᾂ Ή ᵿ

ὰ ő ᾂ῝֞ḉОᴮ ő ͟ᾂ ו Ѕ Ṫ ő

2018 6 ᾂ῝ 6.4Ἢוῒ Ϲ ᾭ 11 Ӊ Ϫ ₱ ᴄ

╫ϊἪו ͟ ѵ ᶑ ő֣ᴮ ⅞ ѵ¢ 

3.市场预期更趋稳定 

2018 ᾼᵇő Ϫᾂ Ҫ Ϲ Ἢ ᵇϞ₱ 7 ầⱨőִ⅞ ♩ И

ӊ ֞ẵ Ɽὢ Ẇᾂő 2016 ו ꞋᶑѤ ¢2016 11 12 ו

Ϲ ῦő♩ Ɽὢ Ẇᾂ֞ ῒő Ṥ ᾂṵ ōε+ ᾂᾱ ¡

ᾭ † Ŏ Ѥᵭṍ֚ 981 Šᵷ 2018 10 11 Ϲ

ῦő ᾂṵ Ѥ₫ 62 ¢ ϼὄ ᶚ ỉἡẪ ẫ ֖

бᵎ ő ϖו Š ᶚ ᶑ ӊ ỉ─ ἀ ᵓ

Ϫᾂ Ṫ ᴧő₅ ᾂ Ṫ ¢ 

二、2019 年初汇率出现修复式反弹 

2019 Ӊ őוּ Ϫᾂ ӊ О ₵ᶑָő 8 Ṥ† ͟ᾱ

ᾂ ῄ ḉᵇҀỌ 1.7%ő1 9 11 ῦ ͟ᾱ ᾂ ῄ ḉṪ

ҀỌ 1000bpő֮ ḉӦ 2005 ᾂḲ וּ ṍ¢ וּ ő О

Ḣ ᶑָő ׆ ᶚ ᴮş 

（一）美元指数回调是主要原因 

Ӕṷвו 12 ᾀ ῌ ő ӔẨ ᵓ ₭ гῒ ו ᵇ

⁪ӽ ו ѕ Ṫῒ€ őИЅ Ӕᵓ₭ г ₩ ѕκҪ ő ה
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ѵᵓ Ӕῒ őΉᵷ֝מ‚ ¢ᵋ ő Ḝ Β¡

¯Ḝ °П ¡₥ ѵᴮֽ¡ зיб Ҫ ᵿ⁄ő ѵ₱ ᵓ ỉ

ⅎ῁ו◒Ᵽ ⁪ Ἠ¢ӽ ő Ӕ₱ ᶎ ᶢṙ Ỳ ה ỉѸᵊ

ő Ѥ őשּׁ ỉ ϖ ӊ ὓ₆¢ 5 ỉ

ő Ϡ 11 Ӊӊ ו 19bpו מ Ѥő ỉ Ѥ ή

37bp¢ Ѥוᵋ ᵓ Ϫᾂ ᶑָ ҝ ҙ¢ 

 

图 2 中美国债收益率利差走势 

 

וּ┼ şWind 

（二）中美贸易磋商取得积极进展 

₅ Ҁ Ѹו ḟеᾳⅎ ֓ Ἢő ỉ еᵿЅ Қő̄

ᶚᾜᾨ ỉ Ṿ ő≤Ṿ ầ ו ἀ₅ẅ ₭ Ẳᶗ¡

¡ †ו ő ₭ Ἲ ₆ő ₆╨ϣӽầ ᴍᴧ ᾘӓ°ő̄ ᶚ

Ή κҪ °őЅ ỉ еⅎ ὐ⅞ ҃ ϷΈḲ ᶚו ᵿ ő

ѵ ¢ ╒ 90 ו ֓ ᴧ ő ӽὓҹ ő

ῄ ⅎ Ή ᶢ Ự Ỳו♠ ⁪ṍő‏Ή ᵓ ѵ ҝ ¢ 

（三）交易性因素起到一定助推作用 

ᶚ ő Ӊ ᾼ⁹ ₅ᾂṍ᷂ő ӊ м Ỹ ¡Ố ᾂή¡ᵿ

ᶢ Ṱ י‖ ő ֞ ₅ᾂ ▲ Š ᶚ ő Ϫᾂ
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Ҫ ő֞ ᾙẅ ήҋ ő₅ ϪⱣ ֒ő Ϫő

б бהб ₅ᾂő ὓ₆ᾂᵑ ḉᵇő₭ г

Ϫ ḉ¢2018 11 őוּ ỉ ᾂӔϐ Ṥ őỉΈ ἕ

ᴧő ᴧҠᵇ ᵓҹ ‚ ᵓ Ϫᾂ ҝוϹ ő

Ϫᾂ Ή ¢ 

 

图 3  我国月度新增外汇储备 

 

וּ┼ şWind 

ה ו ő ᴮ Ϫᾂ ו ᵟ ő Ự  

ϓ ὄᾑ ׆ ו ҹᾖἪő ѵ ⁪ ő Ϫᾂ ҝ ᴧ

¢ԅ 1 10 ▲ ő ͟ Ϫᾱ ᾂ ῝ ᵟ מ ͟

Ϫᾂ ῝ő ő1 Ϫ NDF ѵ ᾂἂ

ᴙőᶑ ӊ ᵓ וּ Ϫᾂ ו ᵎ ⁪ € ¢ 

三、2019 年汇率展望：倒 V 走势，先强后稳 

（一）人民币汇率分析框架 

ᾘ ỉ ἀ ῾ő₅ἂ ו ◦ἀᾜ ő♠‏ Ϫᾂ ᴧ╨ו

Ẹ Ṥᶚ őε+ⅎ῁ Ѹ¡ ѤᾭᾔϪ ѕ¡Ẇ ש¡῝

ᾭᾂ ҝᾙ ¢ 
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1.经济增长 

ⅎ῁ Ѹ ╨ᴧ ỉᾔϪ ᾘו ¢ⅎ῁ Ѹᵓ Ϫᾂ ו

Ṥᶚ ş ⅎ῁ ⁪ꜛ ỉ Ѱ ⁪ṍő ה Ѱҝ

ϖ ᵓמ⁪őԅᵷ ᾔ ἀḎ ỉΈ↕ ő ῒӊⱨő ő

ⅎ῁ ⁪ꜛᾀ ─ה Ѹ⁪ꜛőỉ ᵓ őԅᵷ

ῒ₭ⱨŠᵽ ⅎ῁ Ѹᾀ ỉ ᾔϪו ѕőᾔϪ ѕו ₩ᵇᾀᵓ ỉ Ѥ

Ѱ ő₭ᵷ ᾂ ő ֺⅎ῁ ѸỌ ő ᾀп ₩ ᾔϪ

ѕő ϖỉ ő ᾂ Š ỉ ⅎ῁ ⁪ꜛőῇ

ṍ Ѱו őԅᵷ ⁮ ő ẇ ỉΈ ѵᵓ

Ϫו ő ה Ҫ Ϫו őԋ Ϫ ¢ 

2.货币政策及中美利差 

ᾔϪ ѕ  ầו ő ỉ Ѥ ⁮

ỉ ᷄ Ѱ Ѥו ő ᴧҠᵇ ╨ᴧ ᵋ ϖו ¢

Ѥׁ֞שő ỉΈ ϖ▲ ỉő֣ᴮ Ϫ ¢ᶑ ő

Ѥ ő Ᵽῦб ő ή‏₥ ỉőԅᵷ֣ᴮ ϪϹ ¢ ᵷő

ỉΈ ϖ ᾀ ה ỉ ϓ ᶢᾘӓᾔϪőׅ ỉ ᾔϪṵ ῒőԅ

ᵷῒ╙ ¢ṧ┼Ẇ ῝ őỉ ῝ṟ ו ᾀׅ ϖỉᾔϪẆ

‚ő₭ᵷ ҝ ϪϹ ¢ 

3.购买力平价 

Ẇ ῝ ᾔϪ῝ ᾭᾂ ו ᶚᶅőו⁮ ᾔϪ ṧϖו

őᾱ῝ ҳᵇἀ†ὔ ¢Ẇ ῝ᵓ ỉᾂ ו Ṥᶚ ş

ԅⅎѷ őֺ◒וּ ϖỉ♠ ᾂ ṟ῝ו ṍ ỉ

♠ őϖỉוᾂ Ϲ Šᵽ ԅ ϖἀ₥ őֺỉ◒וּ

Ẍו ṍ ỉ őᾀ ҝ ϖו őԅᵷᵓᾔϪ ҝϹ

¢ Ϲ וּ ᾔ őᵷἪ וּ Ѱ῝ṟ ő ϖ ᴻ

ᾔϪẆ ו ‚¢ 

4.地缘政治事件 

ש   ║ ᵿ ἀ ᴄő ε+ ו┐ ᴧ ¡

ő Ḝו † ѕ ᾭ ¡ⅎ῁ йἀ ồש¢י  



 

7 

民银智库研究 总第 95 期 

јő ᵓ ѵѰ ╙ ҹᾖ¢ש  ᵓ ỉᾂ ו

Ṥᶚ ş ♠ ᵓⅎ῁Ѱ Ḩ ҹᾖőИ őԅᵷᵓӊⱨѰ

б Šᵽ ỉ ᾔϪ ѕׅ őԅᵷᵓᾂ Ѱ Š ᾀ ҝ

ϴ ו ő₭ᵷᵓỉΈ ϖ ᴮἀ Ѱ Ѱ ⁮ őИꜛ ӝ

ᾂ ѵ¢ 

5.汇率形成机制 

ᾂ ҝᾙ ϖ ỉᵓᾂ ᵇו őỸ ᾂ ᴧ╨ו ḁ

ѵṵ ᾘӓ¢ Λּו ő ẘᴧᾂ ỉῑőו ᾔϪ ỉῑ

ᾔϪ ő ᵷ ᵓ ᾂ ѵוḷ ᵇ⁪֞őᾂ Ṩ ϼו

ὄᵷϼὄőОᴮḉᵇ ᵓ⁪ Šᵓ ẫ ḏᴮᾂו ỉῑőᾂו ҝ

ᾙ ῇεộ Ḝе ו ő ᴧҠᵇ ѵṵ ầ őᾂ

Оᴮḉᵇ⁪ẘᴧᾂ Šɔ ḏᴮᾂ ỉῑőו ᾂ ҝ

ᾙ ѵṵ ầ ╨ᴧő ᾂ ϼὄו ⁪ᵟőᾂ Оᴮḉᵇ ᵓ⁪

֞ő ᶃ♠ ẵו ¢ 

（二）2019 年影响人民币汇率的主要因素 

ᾘ ꜡῞ő║ ő2019◒וּ Ϫᾂ ו Ṥ

ᶚ ¢ 

1.我国的经济基本面 

2018 ỉⅎ῁κҪ ὓוᵿ őGDP ᾼή ő ׅ

ᾂ ו ṧϖ ¢2019 ỉⅎ῁ ו֞═ ő ♠

ԅ ֞ᴮ ἀⅎ῁ Ṥ″ᵇּו◒¢ԅ ῟ ᵇ◒ő″ו҉ ⅎ῁Ή Ὼ

¡ ║б ᴧ ᾭӊⱨ ו ׅ‏י ӊⱨ Ή ή ¢

ᾘ‌ ᾼᵇ▲ ᶑָő₦ Ή ή őִ ῄ ᵓҹ

ἀᶜשѰ▲ᵿ ή ו őᵷ ᶮ ῄ ᾀΉ ׆ ᶢ

ὓ¡Ṋḹ ᾴו ő Ѕ ¢ԅⅎ῁ ᵇ◒ő″ו ⱳ֑

ⅎ₭ ᴮ ⱳ֑⁶ᵍő ϐ 2018 ᴮ ו ϐṪ ő₭ᵷ

ׅ Ҫ ṍőִ ⅎ▲ ӊ ᵚὄőc Ѱש

ⱨẤᴄ Ọ¡ᴘⱦᾘᴘ ⅛ϊו ő ⅎ₭ ⁶ᵍ¢ ֞ ő

ᾀῒ֞ ¢ⅎ῁ᾘϖ ỊҪ ő ᾀ ᾂ őִ Ị
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ᴘ⁹֖ ИḲϼ ѵוφẪ ő Ϫᾂ ᶑָ¢ 

2.中美两国的货币政策与利差 

2015 ¯811°ᾂḲἪᾂ ᵇҝ ἡẪ ѕוỸ ᴘⱦ Ђб őֺ

ϪᾂḲ ꜡῞ ᾘϖҝ ő ѵᵓᾂ Оᴮו⁮ ᵇṪṍŠ ő е╫ἕ

ᵓ е╫ἕּו Ṫ ő ᾂ ῒָ ᾔϪ ѕᴿ ӊṪ֞Ᵽ

ῦő ӽ ἡẪ ѕ Ђ őᾂ ¯ו ° ᵓ ᴮ¢2018 őוּ

Ọᴧ ‚ ¡MLF Ҁ ¡Ӣⱨ ׅ ᾭῒ֞ṷ▲ ѵ ᶢי ῒ֞ב

ᾔϪ ѵו ᴮ ṵṦőᾔϪꜜ ő מ ¢

őῒ֞ᵓ Ҫוṥ ѕ⁮ ӊőε+ῒ֞ᵓ ו ֦

Ҫő‚מ ҝϖ ᾔϪ ѕ ἂ¢ Ӕᶚ ő₴ẫ 2019 ῒ Ԁ

♠ Ὼ őִᾔϪ ѕ Ә ϷΈ ₩⁶ᵍ¢ ῄ 2019 ᾔϪ ѕ

֑ ᶳὄő Ѥ♠ Ή‏ ¢ 

3.美元指数走势 

ֺ ỉⅎ῁ κҪ⁪ṍ Ѹᴮ őṥ ⅎ῁ ┼ ⁪ ₵őִ

2019 ő м Ӿᾡ ‚¡ ӔᵟԀῒ ᾜ₩ ו г ő

ᾭ зᵓ ỉ ⅎ῁ו ồő ỉⅎ῁֑ Ὼ ¢ 2018 Ӕ

ⅎῒ 4Ԁוϊ⅛ ő ῄ 2019 Ӕῒ Ԁ Ὼ‏ 2Ԁ ¢ԅᶤ

ש Ꞌּו◒őб ᴧ ⁪ᵟ¢ 2019 ♠ ῒ őִ ỉ

᷄О ֑ ő ᶤ ᾔϪ ῄᾀ ⁪֞Оᴮ¢ ◒ő

2019 ₴ẫ κҪ ᴧ őִ Ᵽῦ ő ῄ

¯ ︠ † °ṍᴄ¢ 

4.国际收支情况 

2019 Τ ỉỉΈ ᶤӔϐ ₥ו Ἴ♠ ḉ Ѥő

ִ Τ ᾑ Ự ¢ ᶚ ᶢ▲֞שׁ ѕ ӊő ⁮ ₥Ҫ ♠ Š

ᶚ ỉ ϖ ѵẌ ◒וּ Ә מ őỉΈ ₥ ו

¢ӽ ő б ᴧ ᾭᾂ ő2018 ᵽᾼᵇ וּ Ѥ

ᾭ₥ ᾔϪו ֑ꜝ ╫ ή Ѥő2019 ‏ ӊ ¢

◒ő2019 еὐ⅞וб ᴧ ᾀ ᴧҠᵇ ᾔ Ḏ ᾭ

еᶳ ӊőִ ᶢ▲֞שׁ ϖ ѵמẌ Ốו ₥ ‏ ᵓҹ׆
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ő ῄỉΈ бᾀӊ ᵰὄ¢ ᴧỉΈ ő ᾂӔϐ♠ ḉ ‚őִ

ᵋ бᾀ 3 ֞ầ¢ 

5.央行的调控手段 

2018 ᵽᾼᵇ ווּ Ϫᾂ Ϲ ỌҠ ő ᾘϖ ₭ ѷ ḷ ő

ᵷ † ѵ╨ᴧ¢ῢẫљ ᾂ ѕε+ṍљᾬ ờὅἀ ׅ¡

ᾂ ו ᾂ᷄ ϐ₥ ᴘ¡ ¡ɔ ᾭ ͟

₭ Ӣⱨ ׅ¡ᵿ ͟ ᾭ ͟ ᴮ ẫ ֖י ¢ ṇ Ѹ ӽ

▲ṷו ‗ ᴘőᾔϪ ѕᶢ ḉᵇ ἂ◦ е ἕőϴ Ọᵇꜜ

ᵓᾂ бוּ֣ ¢ ő◒וּ ѕו ‰ᴄ Ọ ׅ ᶝᶓἀוּ

ⱦ ᾭ¯ °¢ ѕו ׅἀẫⱦ ő ỉ⸗⅞ ₥

ᴮἀ ᾂ ѵ κҪ ő ᾂӔϐẵ И ӊ Ọꜛ ự¢ ḱ őẫ

љ ᵍוᵟ ὄἀⅎ ‏ᶾḩὄו Ϫᾂ κҪ ᴧו ¢ 

（三）2019 年人民币汇率走势展望 

2019 ő Ϫᾂ Ӊ ₵őִ וּ ᴧ ¢

ᶚ ő  ᴤőִᾮ ♠ו őמ⁪ ῄ Ҫ ῦ

ḳוֽ ⁪ṍ¢ ᶚ ő₦ ỉⅎ῁ ⁪֞őⅎ῁ ₭‏ г

ᶢὓ¢ ő ᵓ ő ѕ‏ԅ ᴘ⁹ ῒꜛḲṝ ″ᵇᵿ őᾔ

Ϫ ѕו ꜜ ׅ‏ Ϫᾂ ᴧ ¢ 

ő◒וּ ῄ Ϫᾂ ᾑ 2018 ׂו V őҞ Ἢ

¡ Оᴮ¡ ᴧו ő Ҫ 6.5-6.9 ῦꜜḉ ֽő 7 ḳו

б֞¢ 

四、对策建议 

2019 ỉ╨ ‌ҝ ◓ ᾀ¡֝ ֞ṱΰ ἀ ᵓ е ו

ầ  ¢ ᵓ еὐ⅞ו ♦ϼὄő ¯κҪ Ϫᾂ ἂ ╫

ἕ ᾘϖו ᴧ°ו Ђő‌ ԅ ᾶᶚ ş 

（一）全方位积极有效应对中美贸易摩擦 

з ῷ֮ᵓ◗ ϼ ᵇП ő Ἲ ầ ϼ ≤

Ѱ ₅ẅי ᾬ ֓ ő ווּ ᾘᴘ ¯ ֑ őἂ Ṿ ő
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ẅ‌ Ṿ °¢ ő Ự зἀ֓ Ѹ ὄו ϐἀ ϐő

וּ ầ ו ᾘᴘ‏ ↕ ᵿ Š ԀőΰҪ WTO꜡῞ ỉ

₭ ő· ¯ Ϸ °ἀ¯ WTO꜡῞ °ṪỰ₅שἂ ₭őוּ

г ỉ¯ⅎ῁ ὄו Ἱ ¡ ὄו῾ ¡ᵟϷ ו

Ἱ ″ו° ᴧ Šװ ő ᾙῒꜛḲṝ▲ᶢőᶢꜜ₥ ¡ י

ו ѵ őׁ֞ש ἀḎ ₭ⱨő ᴮѰ ₅ẅᴘ ő ὄ Ѱ κἹ¢ 

（二）保持定力，对内持续深入推进结构性改革 

ṵṦі₅ẅ Ḳṝ Ṫῒ ᴘ ѵὄ ᶅ ὄ ᵍő¯Ṻẘ¡ ¡ ¡

ѽ ᶚי° ᵟ ṲḂ¢Ṻẘ¯ ‚ Я° ⅎ ҝỊőΉוה ᴮṪᵟ

Ѱ Ọ ῒꜛӊ ő‚מ ᾀṥ ҝϖőῒ֞ᾘӓ י ЯᵋΝ

ᵇ¢ Ẫ ᾍ őᵿὰ ἀ ῑ Ẫ ᴮ ő‌ ṷ ▲ᶢ ו

ѵẵ ἀᶅ ὄ ὐ⅞¢ Ѱ ő ἀᵿ Ѱו ᾬ őΉ

Ӧ ᴮ ¢ѽ ỉ ⅎ῁ ὐő ṍ₥ Ḏ ⅎ῁ ő ҝ

ỉ ѵἀ Ѱ ¡ⅎ῁ Ѹἀ≤ ₥¡֞שׁ ἀ ⅎ῁ו ὐ¢ 

（三）加强对人民币汇率市场的调节和引导 

¯811°ᾂḲ ő̄וּ ѵṵ ᾘӓ¡ф◦ לּ ᾔϪ₭ ᴘ⁹¡ ẫ

ḏᴮᾂו ᵇ°ו Ϫᾂ ꜡῞  ҝ őᾂ ָ ו ῒ ᾔϪ ѕ

ᴿ ӊ Ṫ֞Ᵽῦ¢ Ϫᾂ ו6.80 ầⱨő 2018

8 ווּ Ԁ¢ ѕљ ᵷ őo Ọ ᾜ ᵟו ὄᴘ⁹ ᵍἀᶾ

ḩוя ⅎ ő Ọῒ ͟ ᴮ ẫ ֖י őῒ֞ᵓ ѵ ו ׅő ᴧ

Ϫᾂ ו ő֝ Ự▲ ᾘӓő Ἢ ♠ ҹᾖӔϐו׆ ᴧוὓ

ҹ ῦ¢ 
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